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以下資料由逸達生物科技股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。

以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意


   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：逸達生物科技股份有限公司 (股票代號：6576 )
	輔導推薦證券商
	凱基證券股份有限公司
台新綜合證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	凱基證券股份有限公司 顏小姐(02)2181-8888#8108

	註冊地國
	不適用

	訴訟及非訟代理人
	不適用


	輔導推薦證券商認購逸達生物科技股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦
	協辦

	
	凱基證券股份有限公司
	台新綜合證券
股份有限公司

	認購日期
	現增
	105.2.3

	
	老股
	105.4.7

	認購股數（股）
	現增
	890,000
	-

	
	老股
	510,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	現增
	1.23%
	-

	
	老股
	0.71%
	0.14%

	認購價格
	現增
	88元
	-

	
	老股
	115元
	115元

	
	平均
	97.84元
	115元

	認購價格之訂定

依據及方式
	逸達公司係從事新劑型新藥及新化合物新藥(NCE)研究開發，其研發緩釋藥物輸送平臺（Stabilized Injectable Formulation , SIF），核心技術可應用開發新劑型配方之小分子、胜肽及蛋白質藥物。目前開發方向聚焦505(b)(2)NDA申請途徑之新劑型新藥，主要研發治療抗癌及慢性疾病之利基市場藥物。其進展最快之新劑型新藥FP-001, LMIS係應用於前列腺癌之荷爾蒙療法。新化合物新藥(NCE)業務為依合理性藥物設計技術設計的新型藥物MMP-12抑制劑（FP-025），並以氣喘及慢性阻塞性肺病為優先開發適應症。

由於該公司之新藥產品尚處開發階段，尚未產生營業收入而產生營業虧損，亦無本益比等數據評估公司獲利表現來預估股價之評價方式可參考，故以參考股價淨值比法作為逸達公司提出股份由輔導推薦券商認購之依據。參酌從事生技醫療業之採樣同業中裕(上櫃公司，股票代號4147)、浩鼎(上櫃公司，股票代碼4174)及藥華藥(興櫃公司，股票代號6446)之股價淨值比作為定價之依據。

主辦輔導推薦證券商第一次協議股票價格同104年12月11日逸達公司董事會決議之現金增資價格88元；第二次主辦與協辦輔導推薦證券商股票認購價格為115元，茲就兩次認購價格之訂定依據及方式說明如下：

一、第一次認購股票價格之訂定依據及方式茲評估說明如下：

單位：倍

104年9月

平均

104年10月

平均

104年11月

平均

104年9~11月平均
中裕(4147)
18.20
21.35
22.47
20.67
浩鼎(4174)

8.82

9.29

15.68

11.26

藥華藥(6446)

17.23

17.55

19.84

18.21

資料來源：證券櫃檯買賣中心網站資料。

註：係根據各公司104年第3季財務報告每股淨值計算。

由上表可知，逸達之上市櫃(興櫃)生技醫療類股採樣同業104年9月份至104年11月份平均股價淨值比在11.26~20.67倍之間，該公司104年第二季財務報表所列示之每股淨值為7.46元，如以議定認購價格88元設算，股價淨值比為11.80倍，介於上市櫃(興櫃)生技醫療類股同業之平均股價淨值比區間。

本次興櫃認購價格之訂定除參酌國際慣用之評價方法計算該公司之合理價格，並考量該公司產業前景、產品開發階段、經營績效、發行市場環境等因素外，亦參酌已上市櫃(興櫃)同業之市場狀況以及流通性風險後，由主辦推薦證券商與該公司共同議定認購價格為每股88元，尚屬合理。
二、第二次認購股票價格之訂定依據及方式
單位：倍
104年12月

平均

105年1月

平均

105年2月

平均

104年12月~105年2月

平均
中裕(4147)
37.74
33.25
31.12
34.04
浩鼎(4174)

15.20

14.73

10.74

13.56

藥華藥(6446)
35.40
33.36
33.69
34.15
資料來源：證券櫃檯買賣中心網站資料。

註：係根據各公司104年第3季財務報告每股淨值計算。

由上表可知，逸達之上市櫃(興櫃)生技醫療類股採樣同業104年12月份至105年2月份平均股價淨值比在13.56~34.15倍之間，該公司104年第二季財務報表所列示之每股淨值為7.46元，如以議定認購價格115元設算，股價淨值比為15.41倍，介於上市櫃(興櫃)生技醫療類股同業之平均股價淨值比區間。

本次興櫃認購價格之訂定除參酌國際慣用之評價方法計算該公司之合理價格，並考量該公司產業前景、產品開發階段、經營績效、發行市場環境等因素外，亦參酌已上市櫃(興櫃)同業之市場狀況、興櫃流通性風險、該公司已於105年1月12日公開發行生效，目前FP-001, LMIS 50mg 臨床試驗狀況良好，部分病人已完成療程，另一劑量劑型FP-001, LMIS 25mg將於2016年Q4推進IND階段等因素後，由推薦證券商與該公司共同議定認購價格為每股115元，尚屬合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	1、 公司介紹
逸達是一家新興生物製藥公司。逸達專注於研發緩釋藥物輸送平臺（Stabilized Injectable Formulation , SIF），核心技術可應用開發新劑型配方之小分子、胜肽及蛋白質藥物，逸達目前開發方向聚焦505(b)(2)NDA(新藥二)申請途徑之新劑型新藥，主要研發治療抗癌及慢性疾病之利基市場藥物，為台灣專注於全球市場之新劑型藥物研發之新興廠商。

此外，逸達亦透過合理性藥物設計技術(Rational Drug Design)自行研發合成新化合物（NCE）跨入新藥開發之領域，除開發新劑型新藥所挹注穩定收益外，藉由開發新藥提昇本公司的研發能量，以成為具國際領導地位之研發型新藥廠商。
2、 設立歷史

逸達於民國102年2月8日成立，最大股東為英屬蓋曼群島商 Foresee Pharmaceuticals, Inc. (以下簡稱「Foresee KY」)，Foresee KY主要從事緩釋藥物輸送平臺及新藥之研發，逸達原為Foresee KY在台灣之研發基地。於設立逸達之前，Foresee KY於民國101年1月在美國德拉瓦州紐瓦克設立委託研究中心Foresee Pharmaceuticals USA, Inc. (以下簡稱「Foresee US」)。此外，Foresee KY與台灣神隆(股)公司(以下簡稱「台灣神隆」)於民國102年2月共同出資成立合資公司英屬蓋曼群島商 Foreseeacer Pharmaceuticals, Inc. (以下簡稱「Foreseeacer KY」)，從事抗癌胜肽針劑藥物研發。Foresee KY於104年1月發行新股，以股份交換方式取得台灣神隆所持有之Foreseeacer KY股份，Foresee KY成為持有Foreseeacer KY 100%股份之母公司。
其後Foresee KY進行組織架構之重組，逸達由原本集團在台灣之研發基地，轉型成為營運總部及研發中心。第一階段由 Foresee KY於104年3月以新台幣630,000仟元增資逸達，逸達再向Foresee KY購買其所持有之Foresee US 所有股權，逸達成為持有Foresee US 100%股份之母公司。同時，逸達向Foresee KY與Foreseeacer KY購買其所有之專利權、專門技術及著作權等相關智慧財產權和產品開發權。第二階段則由Foresee KY與其股東在104年7月透過股份轉受讓交易，向其股東收回Foresee KY股份，並使其股東取得逸達之股份，讓參與股份轉受讓之股東直接持有逸達之股份。

3、 歷史沿革
日期
重要記事
101.01

Foresee KY及Foresee US成立。
102.02

逸達成立，實收資本額為新台幣5,000仟元。
Foresee KY與台灣神隆共同出資成立合資公司Foreseeacer KY，從事抗癌胜肽針劑藥物研發。
103.05
FP-001, LMIS 50mg (Leuprolide SIF治療前列腺癌)通過美國FDA的IND申請許可。
103.07
FP-001, LMIS 50mg取得中華民國衞生福利部(以下簡稱衛福部)的IND申請許可。
FP-025(治療氣喘及慢性阻塞性肺病)，通過美國FDA的IND申請許可。
103.08
FP-001, LMIS 50mg於103年8月~104年2月收到奧地利、德國、斯洛伐克、捷克共和國、波蘭和立陶宛監管部門的IND申請許可。
103.08

FP-001, LMIS 50mg開展美國、歐洲及中華民國之多國多中心Phase III臨床試驗。
103.09

逸達現金增資新台幣30,000仟元變更登記完成，增資後實收資本額達新台幣35,000仟元。
104.03

FP-001, LMIS 50mg Phase III臨床試驗第二部分招納受試者在全球展開。
逸達現金增資新台幣630,000仟元。
逸達向Foresee KY取得Foresee US 100%股權。
逸達向Foresee KY與Foreseeacer KY取得其所有之專利權、專門技術及著作權等相關智慧財產權和產品開發權 。
104.04
逸達現金增資新台幣630,000仟元變更登記完成，增資後實收資本額達新台幣665,000仟元。
104.05
FP-025取得中華民國衛福部IND申請許可。
104.06
FP-025取得臺北榮總IRB核可，並開始在中華民國進行Phase I臨床試驗。
104.07

Foresee KY與其股東間透過股份轉受讓交易，讓參與股份轉受讓之股東直接持有逸達之股份。
104.07
逸達「新型緩釋藥物輸送平臺技術及其快速產品商業化的應用」榮獲2015臺北生技獎優等獎。
104.10

FP-001, LMIS 50 mg Phase III臨床試驗第二部分招納受試者已完成，總計該研究納入總數為137例。
104.11

逸達因員工執行認股權憑證發行新股26,000股，該次發行後實收資本額達新台幣665,260仟元。
105.02
逸達現金增資新台幣55,000仟元變更登記完成，增資後實收資本額達新台幣720,260仟元。
4、 經營理念
逸達核心經營理念為4C:COMFORT、COMPLIANCE、CONVENIENCE、CURE，期望為病人提供更為有效及便捷的治療選擇來改善病人的生活品質及開發未滿足醫療需求的藥物。
5、 未來展望
1. 短期發展計畫
A. 完成FP-001, LMIS 50 mg多國多中心Phase III臨床試驗。

B. 以美國、歐盟和中華民國等市場作為FP-001, LMIS 50mg先期開發標的，並洽談其他區域授權對象以及建立FP-001, LMIS 50mg量產計劃。

C. FP-001, LMIS 25 mg IND申請準備中，推進FP-001, LMIS 8.3 mg儘速進入臨床階段。

D. 完成FP-025 Phase I，Phase IIa、Phase IIb臨床試驗，並開始授權洽談。

2. 長期發展計畫
A. 利用緩釋藥物輸送平臺技術，特別針對市場上現有藥物之缺點，提高藥效、降低副作用、以及擴大臨床應用等，以降低新藥研發之經費並縮短時程快速上市。目前研發中產品規劃於未來二至五年期間陸續進入臨床。

B. 逸達NCE新藥策略，MMP-12抑制劑之開發策略除目前已針對氣喘及慢性阻塞性肺病，將尋求市場潛力高之未被滿足之醫療需求積極開發。

C. 未來將積極進行候選藥物的in-license，利用現有的藥物開發平臺，積極對外尋求新的藥物開發項目，並與國內外研究單位合作篩選出具潛力之研發案源。


                                                                          

	主要業務項目：

主要係從事新劑型新藥及新化合物新藥(NCE)研究開發。                                          

	公司所屬新藥開發產業之上、中、下游結構圖：


[image: image3]

	產品名稱
	產品圖示

及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度

營收金額(仟元)
	佔總營收

比重(%)

	FP-001
	FP-001係以SIF緩釋藥物輸送技術開發之長效前列腺癌針劑藥物，其主成分為生殖腺刺激素釋出素促動劑（LHRH agonist）柳菩林（Leuprolide）。施以持續治療劑量時可有效抑制LHRH分泌。
	前列腺癌紓解治療
	─
	─

	FP-025
	FP-025為一種新型口服基質金屬蛋白酶-12（MMP-12）抑制劑，用於治療哮喘和慢性阻塞性肺病。
	氣喘/慢性阻塞性肺病
	─
	─

	合     計
	─
	─


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  

單位：新台幣仟元                      

	年度

項目
	100年
	101年
	102年
(註1)
	103年
(註1)
	104年
(自結數)

(註2)
	 105年截

至2月份止
(自結數)
(註2)

	營業收入
	
	-
	-
	-
	-

	營業毛利
	
	-
	-
	-
	-

	毛利率(%)
	
	-
	-
	-
	-

	營業外收入
	
	3.454
	2,655
	3,376
	267

	營業外支出
	
	(397)
	-
	(1,778)
	(1,196)

	稅前損益
	
	2,433
	(5,090)
	(329,489)
	(20,087)

	稅後損益
	
	3,916
	(5,783)
	(330,143)
	(20,087)

	每股盈餘（元）
	
	(1.21)
	(5.21)
	(6.09)
	(0.30)

	股利發放
	現金股利(元)
	
	-
	-
	-
	-

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	
	-
	-
	-
	-

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	
	-
	-
	-
	-


註1：102及103年度財務資料係採經會計師查核簽證之擬制性合併財務報告
註2：係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
	最近五年度簡明資產負債表

         單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度

項目
	100年
	101年
	102年
(註1)
	103年
(註1)
	104年
(自結數)

(註2)

	流動資產
	
	49,658
	317,039
	311,716

	基金及長期投資
	
	-
	-
	-

	固定資產
	
	1,520
	9,428
	9,391

	無形資產
	
	-
	-
	45,940

	其他資產
	
	496
	1,359
	360

	資產總額
	
	51,674
	327,826
	

367,407

	流動

負債
	分 配 前
	
	35,285
	284,610
	22,950

	
	分 配 後
	
	35,285
	284,610
	不適用

	長期負債
	
	-
	-
	-

	其他負債
	
	23
	858
	243

	負債

總額
	分 配 前
	
	35,308
	285,468
	23,193

	
	分 配 後
	
	35,308
	285,468
	不適用

	股本
	
	5,000
	35,000
	665,260

	資本公積
	
	-
	34
	29,742

	保留

盈餘
	分 配 前
	
	(603)
	(8,260)
	(351,284)

	
	分 配 後
	
	(603)
	(8,260)
	不適用

	長期股權投資

未實現跌價損失
	
	-
	-
	-

	其他權益
	
	-
	-
	496

	共同控制下

前手權益
	
	11,969
	15,584
	-

	股東權益總額
	分 配 前
	
	16,366
	42,358
	344,214

	
	分 配 後
	
	16,366
	42,358
	不適用


註1：102及103年度財務資料係採經會計師查核簽證之擬制性合併財務報告
註2：係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	102年
(註1)
	103年
(註1)
	104年
(自結數)

(註2)

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	-
	-
	-

	
	流動比率(%)
	140.73
	111.39
	1,358.23

	
	應收帳款天數(天)
	-
	-
	-

	
	存貨週轉天數(天)
	-
	-
	-

	
	負債比率(%)
	68.33
	87.08
	6.31


註1：102及103年度財務資料係採經會計師查核簽證之擬制性合併財務報告所計算

註2：係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image5.png]
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